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A U D I T O R S ' R E P O R T

T o t h e D i r e c t o r s o f

K e r r i s d a l e C o m m u n i t y C e n t r e S o c i e t y

W e h a v e e x a m i n e d t h e b a l a n c e s h e e t o f t h e K e r r i s d a l e C o m m u n i t y C e n t r e
S o c i e t y a s a t A u g u s t 3 1 , 1 9 8 4 a n d t h e s t a t e m e n t s o f o p e r a t i o n s a n d m e m b e r s '
e q u i t y a n d c h a n g e s i n fi n a n c i a l p o s i t i o n f o r t h e y e a r t h e n e n d e d . E x c e p t a s
e x p l a i n e d i n t h e f o l l o w i n g p a r a g r a p h o u r e x a m i n a t i o n w a s m a d e i n a c c o r d a n c e
w i t h g e n e r a l l y a c c e p t e d a u d i t i n g s t a n d a r d s , a n d a c c o r d i n g l y i n c l u d e d s u c h
t e s t s a n d o t h e r p r o c e d u r e s a s w e c o n s i d e r e d n e c e s s a r y i n t h e c i r c u m s t a n c e s .

I n c o m m o n w i t h m a n y o r g a n i z a t i o n s o f t h i s n a t u r e , t h e S o c i e t y d e r i v e s p a r t
of i ts income f rom membership dues and act iv i t ies which are not suscept ib le
t o c o m p l e t e a u d i t v e r i fi c a t i o n . A c c o r d i n g l y , o u r v e r i fi c a t i o n o f r e v e n u e
f r o m t h e s e s o u r c e s w a s l i m i t e d t o a c c o u n t i n g f o r t h e a m o u n t s r e c o r d e d i n t h e
r e c o r d s o f t h e S o c i e t y .

I n o u r o p i n i o n , e x c e p t f o r t h e e f f e c t o f a n y a d j u s t m e n t s w h i c h m i g h t h a v e
been requ i red had i t been prac t ica l to ver i fy income f rom membersh ip dues
a n d a c t i v i t i e s , t h e s e fi n a n c i a l s t a t e m e n t s p r e s e n t f a i r l y t h e fi n a n c i a l
p o s i t i o n o f t h e S o c i e t y a s a t A u g u s t 3 1 , 1 9 8 4 a n d t h e r e s u l t s o f i t s
o p e r a t i o n s a n d t h e c h a n g e s i n i t s fi n a n c i a l p o s i t i o n f o r t h e y e a r t h e n e n d e d
i n a c c o r d a n c e w i t h g e n e r a l l y a c c e p t e d a c c o u n t i n g p r i n c i p l e s a p p l i e d o n a
bas is cons is ten t w i th tha t o f the preced ing year.

V a n c o u v e r , B . C .
O c t o b e r 2 , 1 9 8 4 C h a r t e r e d A c c o u n t a n t s

V A N C O U V E R O F F I C E
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K E R R I S D A L E C O M M U N I T Y C E N T R E S O C I E T Y

B A L A N C E S H E E T

AUGUST 31, 1984

1 9 8 4 1 9 8 3

A S S E T S

C a s h $ 10 ,866 $ 4 , 9 9 3
Te r m d e p o s i t s 5 5 , 0 0 0 5 0 , 0 0 0
A c c o u n t s r e c e i v a b l e 2 , 1 8 5 2 , 9 1 3
I n v e n t o r y ( N o t e ) 4 1 4

P r e p a i d a c t i v i t y e x p e n s e s
_

7 , 2 0 7
_

9 , 1 2 3

$_ 7 5 , 6 7 2 $_ 6 7 , 0 2 9

L I A B I L I T I E S

A c c o u n t s p a y a b l e a n d a c c r u a l s $ 10,447 $ 10,739
T r u s t f u n d s 3 , 9 8 3 4 , 9 0 5
D e f e r r e d r e v e n u e ( N o t e ) 2 1 , 9 9 8 2 2 , 4 8 9
B u i l d i n g t r u s t f u n d ( S c h e d u l e 2 ) 1 0 , 1 2 3 2 , 0 1 0

-

4 6 , 5 5 1
-

4 0 , 1 4 3

MEMBERS' EQUITY

S p e c i a l p r o j e c t r e s e r v e ( S c h e d u l e 1 ) 4 , 1 2 1 8 , 5 4 0
M e m b e r s ' e q u i t y 2 5 , 0 0 0 18,346

2 9 , 1 2 1
_

2 6 , 8 8 6

$_ 7 5 , 6 7 2 $_ 6 7 , 0 2 9

A P P R O V E D B Y T H E D I R E C T O R S

D i r e c t o r

D i r e c t o r

T h e a c c o m p a n y i n g n o t e i s a n i n t e g r a l p a r t o f t h e s e fi n a n c i a l s t a t e m e n t s

^ î4fee.jCilly&G).



K E R R I S D A L E C O M M U N I T Y C E N T R E S O C I E T Y

STATEMENT OF OPERATIONS AND MEMBERS' EOUITY

YEAR ENDED AUGUST 31, 1984

R E V E N U E

A c t i v i t i e s

B u i l d i n g r e n t a l s
D o n a t i o n s
I n t e r e s t

M e m b e r s h i p d u e s
S u n d r y

$225,905
5 , 8 1 5

5 ,485
21,724

5 4 9

2 5 9 . 4 7 8

E X P E N S E S

A c t i v i t i e s a \
A u d i t ^
D o n a t i o n s

E q u i p m e n t
P o s t a g e , p r i n t i n g a n d s t a t i o n e r y
P r o g r a m s a n d n e w s l e t t e r s
R e p a i r s a n d m a i n t e n a n c e
S p e c i a l e v e n t s
S u n d r i e s

Wa g e s a n d e m p l o y e e b e n e fi t s

169,388
1 , 1 5 0

2 , 7 0 4
3 ,707

13,792
3 8 0
9 6 4

1 ,058
59,681

2 5 2 . 8 2 4

EXCESS OF REVENUE OVER EXPENSES

M e m b e r s ' e q u i t y , b e g i n n i n g

MEMBERS' EQUITY, ENDING

6 , 6 5 4

18,346

$ 2 5 . 0 0 0

The accompanying note is an integral part of these financial statements.

î̂ fee ĵQlly&Go.
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) K E R R I S D A L E C O M M U N I T Y C E N T R E S O C I E T Y

S T A T E M E N T O F C H A N G E S I N F I N A N C I A L P O S I T I O N

YEAR ENDED AUGUST 31, 1984

1 9 8 4 1 9 8 3

(

i
I RESOURCES PROVIDED (USED)

O p e r a t i o n s
E x c e s s o f r e v e n u e o v e r e x p e n s e s $ 6 ,654 $ 1 , 0 1 0

D e c r e a s e i n p r e p a i d a c t i v i t y e x p e n s e s 1 ,916 1 ,007
I n c r e a s e ( d e c r e a s e ) i n d e f e r r e d r e v e n u e (491 ) 1 ,326
( I n c r e a s e ) d e c r e a s e i n a c c o u n t s r e c e i v a b l e 7 2 8 ( 1 , 3 8 8 )
I n c r e a s e i n i n v e n t o r y ( 4 1 4 ) -

Increase (decrease) in accounts payable ( 2 9 2 ) 2 , 6 0 8
I n c r e a s e ( d e c r e a s e ) i n t r u s t f u n d s ( 9 2 2 ) I J I Z
I n c r e a s e i n b u i l d i n g f u n d 8 , 11 3 2 , 0 1 0
D e c r e a s e i n s p e c i a l p r o j e c t r e s e r v e ( 4 , 4 1 9 )

_

( 1 . 4 6 0 )

I N C R E A S E I N R E S O U R C E S 10,873 7 , 8 3 6

C a s h a n d i n v e s t m e n t , b e g i n n i n g
_

5 4 , 9 9 3 4 7 , 1 5 7

CASH AND INVESTMENTS, ENDING $ 6 5 , 8 6 6 $ 5 4 , 9 9 3

i

1
- J

T h e a c c o m p a n y i n g n o t e i s a n i n t e g r a l p a r t o f t h e s e fi n a n c i a l s t a t e m e n t s .

'J\(C9ifee, & (30.



K E R R I S D A L E C O M M U N I T Y C E N T R E S O C I E T Y

N O T E T O F I N A N C I A L S T A T E M E N T S

A U G U S T 3 1 . 1 9 8 4

SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES

Revenue Recogn i t i on

M e m b e r s h i p d u e s a r e t a k e n i n t o i n c o m e o n a p r o r a t a b a s i s o v e r t h e t e r m o f t h e
m e m b e r s h i p . A l l m e m b e r s h i p s e x p i r e o n A u g u s t 3 1 e a c h y e a r .

A c t i v i t y r e v e n u e i s t a k e n i n t o i n c o m e a t t h e t i m e t h e a c t i v i t y c o m m e n c e s .

D e f e r r e d R e v e n u e

D e f e r r e d r e v e n u e r e p r e s e n t s t h e u n e a r n e d p o r t i o n o f a m o u n t s r e c e i v e d d u r i n g t h e
y e a r f o r a c t i v i t i e s w h i c h w i l l c o m m e n c e a f t e r t h e y e a r e n d .

I n v e n t o r y

I n v e n t o r y i s v a l u e d a t t h e l o w e r o f c o s t o r n e t r e a l i z a b l e v a l u e .



KERRISDALE COMMUNITY CENTRE SOCIETY

S P E C I A L P R O J E C T R E S E R V E

A U G U S T 3 1 1 9 8 A

S C H E D U L E I

B a l a n c e , b e g i n n i n g $ 8 , 5 4 0 $ 1 0 , 0 0 0

E q u i p m e n t
P r o f e s s i o n a l f e e s
T r a v e l
V a n c o u v e r P a r k s B o a r d p l e b i s c i t e

( 4 , 0 9 4 )
( 9 5 )

( 2 3 0 )

B a l a n c e , e n d i n g $ 4 . 1 2 1

B U I L D I N G T R U S T F U N D

A U G U S T 3 1 . 1 9 8 4

S C H E D U L E 2

B a l a n c e , b e g i n n i n g $ 2 , 0 1 0

I D o n a t i o n s r e c e i v e d 8 . 1 1 3

l a l a n c e , e n d i n g $ 10 ,123

■M'4ee,J(̂ ly&Ga


